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GENEL BILGILER

Sirket Unvam

Ticaret Sicil Numarasi
Vergi Sicil Numarasi
Kurulus Tarihi
Sermaye

Adres

Telefon Numarasi
Faks Numarasi

internet Adresi

: Tuna Faktoring Hizmetleri A.S.

: 382891 - 330473

1632 007 5420
: Izin Tarihi 08.12.1997 — Tescil Tarihi 09.12.1997
: 5.000.000,00
: Ankara Cad.Monero Is Merkezi No:221 Kat:2

Eminonii/ Istanbul

10212 526 25 45
10212 526 25 43

: www.tunafaktoring.com.tr

Ortaklik Yapisi

Ortaklar Pay (%) Tutar
1-izzet ZAVARO % 35 1.750.000
2-Murat ZAVARO % 35 1.750.000
3-Fortiine ZAVARO % 19,9 995.000
4-Sibel Inci ZAVARO % 5 250.000
5-Galia ZAVARO % 5 250.000
6-Macit KOCER % 1 5.000
Toplam 100,00 5.000.000
Ust Diizey Yoneticiler Unvan

(YKU, GM, GMY ve 1. derece imza yetkisine sahip kisiler)
1-izzet ZAVARO Y K. Baskani

2-Murat ZAVARO Y.K. Bagkan V.

3-Magit KOCER Y K. Uyesi

4-izzet ZAVARO Genel Miidiir

Personel Sayisi 018

Yasal Denetciler : Selvin TRABLUS

Subeler:
Adres, Telefon ve Faks Numaralari
- ... YOK............

Temsilcilik:
Adres, Telefon ve Faks Numaralari
2- YOK............

Yonetici Acilis Tarihi
.YOK .. ... YOK ....
Yonetici Acilis Tarihi
.YOK .. ...YOK ....

Faaliyet Alam  Istirak Pay1 (%)
...... YOK ... ... YOK....
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NOT:1) ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Tuna Faktoring Hizmetleri A.S. ““Sirket’” 1997 yilinda Novakaya Finans Factoring A.S. olarak
kurulmus ve ayni yil faaliyete gecmistir. Sirket 2006 yilinda hisselerinin tamamini devretmis ve
unvanini da Tuna Faktoring Hizmetleri A.S. olarak degistirerek hizmetine devam etmistir. Unvan
degisikligi de 20.01.2006 tarih ve 6475 sayili T. Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, yurti¢i yurtdist mal ve hizmet satiglarindan dogmus ve dogacak her ¢esit faturali alacaklarin
veya mal veya hizmet satigindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali alacaklari
temelliik ederek tahsilini istlenip bu alacaklara karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili
mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak amaciyla
kurulmustur. Sirket ; Misterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayrikabiliriicu olarak yurti¢i ve
ihracat faktoring hizmetleri sunmakta ve bu cer¢evede alacaklarin takibi, tahsili ve finansman
hizmetlerini Faktoring Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkindaki Yonetmelik kapsaminda
vermektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi Hocapagsa Mah. Hiidevandigar Cad. Safettipasa Sok.
No:20 K:3-4 D:301-302-401-402°dir. Sirket bu merkezinden Ankara Cad. Monero Is Merkezi
No:221 Kat-2 Eminénii-IST adresine tasinmis olup ilgili adres degisikligi 16.01.2007 tarih 6724 nolu
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmugtir. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek
bir cografi boliimde (Tirkiye) yliriitmektedir.

NOT:2) MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Uygunluk beyani

Sirket yasal kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun tutmakta ve yasal mali tablolarin1 da buna uygun olarak Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) bazinda
hazirlamaktadir.

Ilisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanilarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile, mali
tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, 15 Kasim 2003 tarih ve 25290 miikerrer sayil
resmi gazetede yayimlanan Seri XI, No 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmaistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali tablo ve dipnotlarinin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 10
Aralik 2004 tarih ve 1604 Sayil1 karar ile agiklanan “Mali Tablo ve Dipnot Formatlari ile Kullanim
Kilavuzu”nda belirtilen esaslar kullanilmstir.

Mali tablolarin hazirlams sekli

Iligikteki mali tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup en yakin YTL’ ye yuvarlanarak ifade
edilmistir. Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal tiirev enstriimanlar1 ve satilmaya hazir
menkul degerler gibi varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi temel alinarak YTL olarak
hazirlanmstir,

Sirket yonetiminin mali tablolarin Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi amaciyla, raporlanan aktif ve
pasif tutarlarii ve bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliliklere iligkin
aciklamalar1 etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Fiili sonuglar cari
tahminlerden farkli olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gegirilmekte, diizeltme
gerektigi durumlarda s6z konusu diizeltmeler ortaya ¢iktiklart doneme ait gelir tablosunda
raporlanmaktadir.



TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

SPK 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar ile yliksek enflasyon doneminin sona erdigini ve ayrica
yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin biiylik 6l¢iide kalktigimi belirterek, SPK
tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini
strdiiren sirketler igin 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermistir.

Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 tarihteki doviz kurlarindan YTL’ ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak YTL’ye ¢evrilmistir. Bu igslemler sonucunda olusan kur farklar
donem karinin belirlenmesinde dikkate alinmistir.

Konsolidasyon esaslari

Bagimsiz denetim, sirketlerin solo mali tablolar1 dikkate alinarak gergeklestirilmis olup, sirket’in
konsolide ettigi finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi

Muhasebe ilkeleri ve hesaplama metotlar1 Sirket tarafindan stirekli olarak uygulanmakta ve daha
onceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ve hesaplama metotlar1 ile tutarlilik gostermektedir.
Sirket; Seri:XI No:25 sayili Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig hiikiimleri
gergevesinde mali tablolarini hazirlamis olup, bagimsiz denetimden gegen Sirket mali tablolar ile
dipnotlar1 6nceki donem ile karsilastirmali olarak diizenlenmistir.

NOT:3) UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLIiTiKALARI

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hazir degerler

Hazir degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

Ticari alacaklar

Ticari Alacaklar hesabinda, sirketin miisterileri ile yapmis oldugu faktoring islemleri karsiliginda almis
oldugu temlik tutarlarn takip edilmektedir. Ticari alacaklar mali tablolara faktoring borglarmin
tenzilinden sonra net tutarlariyla yansitilmstir.

Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig Seri XI, No 25’de Ticari
Alacaklar; Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olugan Sirket kaynakh ticari alacaklar,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz
orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.
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Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigli tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Satim amach elde tutulan varhklar

Satim amach elde tutulan maddi duran varliklar kayitli degerin veya makul degerin diisiik olam ile
degerlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran varligin kullanimi ile degil satisi ile
gerceklesir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullanilan gayrimenkuller, normal is akist
cercevesinde satisa konu edilen gayrimenkuller yatinm amagli gayrimenkuller olarak
degerlendirilmez. Kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi igin
tutulan araziler ve binalar yatinm amagh gayrimenkuller olarak siiflandirilir ve maliyet yontemine
gbre maliyet eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir. Insas1, Sirket tarafindan
yapilan yatirnm amagli gayrimenkulun maliyeti ise, insaat veya 1slah ¢aligmalarinin tamamlandigi
tarihteki maliyeti iizerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amagl gayrimenkul haline
gelir ve bu nedenle yatirirm amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

Finansal varhklar

SPK Teblig XI/25 Kisim 15 Finansal Araglar kapsaminda finansal araglarini su kategorilerde
smiflandirilir. Alim-satim amagh finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve
satilmaya hazir finansal varliklar. Esasen fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek
amaciyla satin alinan finansal araglar, alim-satim amacl finansal varliklar olarak siniflandirilir ve cari
varliklara dahil edilir. Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde
oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araclar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar olarak smiflandirilir.

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha
kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satigina ihtiya¢ duyulursa, bu durumda donen varliklar i¢ine dahil edilir, duran varliklara
dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal ara¢larin siiflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun
bir sekilde yapilir ve diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirilir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilir. Mali tablolara yansitilmasinda sonra satilmaya
hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal araclar, makul degerinin gilivenilir bir sekilde
hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degeri {izerinden degerlendirilir.
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Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger dusiikligii
diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmig
degerleri 1iizerinden faydali Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirlerine gore uygulanan amortisman
oranlar1 asagida belirtilmistir:

Oran (%)
Makine ve Cihazlar 20
Tasitlar 20
Doseme ve Demirbaslar 20

Ozel maliyetler kira siirelerine gore dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Bir varligm kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satig fiyat1 ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olamidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satisi
gerceklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diislilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varhigin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri
tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni {irlin ya da hizmet sunma
maliyetleri, elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is
yapma maliyetleri, genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil
olmadiklarindan ve varligi, yonetimin amaglar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli
pozisyona ve isler duruma getirmek i¢in katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez,
dolayisiyla elde etme maliyetine dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak smiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olan1 iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliiliikk olarak
izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali 6mriinden kisa olmasi ve
kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi
durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali dmriiniin
kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali émrii i¢inde amorti edilir. Bilangodaki finansal
kiralama yiikiimliiliigii anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider
kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.
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Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine goére mali tablolara
alinmaktadir. Bu c¢erg¢evede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon
faaliyetlerine iligkin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve
maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢c faaliyetlerine iliskin harcamalar
gergeklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gére 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle diizeltilmis
baslangi¢ degerleri ve cari yil giriglerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici
deger kayiplart diistilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar igin
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar
5 yil iginde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin
fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark,
aktiflestirmeye izin verilen durumlar hari¢, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara
alinmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yliriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket veya Sirket’in ana ortakli§inin yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Hasilat

Faktoring faiz gelirleri, miisterilere yapilan 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura bedellerinin
toplam1 iizerinden belli bir yiizde miktar1 ile alinan tutarlardan ve Faktoring islemine iliskin
operasyonel harcamalar (EFT, Havale vb..) i¢in alinan faktoring masraf gelirlerinden olusmaktadir.

Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig Seri XI, No 25’de hasilat;
Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi
durumda gelir olusmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan
malin sartsiz geri alinacagina iliskin miigteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili
onemli risk ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler
eszamanli mali tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutardir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsilig1, hasilat tutariin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.
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Gelir ve giderlerin mali tablolara yansitilmasi

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore mali tablolara yansitilir.

Temettii gelirleri
Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.

Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére mali tablolara yansitilir.

Finansman gelirleri/(giderleri)
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, tiirev araglar1 degisim farklari, kur farki giderleri ve diger
finansman giderlerini igermektedir.

Hisse basina kazancg

Hisse bagma kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihrac1 ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur degisiminin etkileri

Y1l i¢inde gerceklesen dovizli islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlart iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varliklar ve yiikiimliliikler y1l sonunda gegerli olan doviz alig
kurlar {izerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan
kur kazanc1 veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmustir.

Karsiliklar, Sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili mali dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliglin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmast beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagli varliklar ger¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.
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Kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri iistiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde smiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik,
varligin kiralama doneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira O0demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olan1 iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu
tizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir.
Finansman giderleri, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu
ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali émrii dogrultusunda amortismana tabi
tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismmnim kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan O6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

Krediler

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden
belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle ddnem sonuglarina dayanilarak Kurumlar
Vergisi yiikiimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii donem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan
matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin bilango
yiikiimliiliigii yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen vergi
oranlar1 {izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi ylkiimliiliigli veya varligi, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki
mali tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan
fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmast durumunda ayrilir. Mali tablolara 6nceki
donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varligmin tamami veya bir kismindan fayda
saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Kidem tazminati karsihgi

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliiliik tutarlar1 bugilinkii net degerine goére hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda
yansitilmigtir.
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Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Sirket’in Seri XI No: 25 sayili teblig hiikiimlerine gore 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihli mali tablolar
ayni esaslar ¢ercevesinde hazirlanmistir. Bu kapsamda muhasebe politikalar1 ve tahminlerinde
herhangi bir degisiklik veya hata bulunmamaktadir.

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger
bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, Onceki
donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonucglarina etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutarr, sunulandan daha O6nceki
donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir
maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigt
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya c¢iktigi onceki
donemlere iligskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden once meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan &nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine
iligkin baglayici bir satis sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki
yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plan1 onaylamasi veya s6z konusu
planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara
alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diisiikliigii, karsiliklar, sarta bagli varlik
ve ylikiimliilikler, maddi varliklar ve calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere
uyulur.
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Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olugmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Sirket’in
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yararlandigi herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.

Emeklilik Planlan

Sirket’in emeklilik planlart baslikli kistm kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler
Sirket’in faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyeti bulunmamaktadir.
Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarmin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere
nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarimi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarmi yeni duruma uygun sekilde

diizeltmektedir.

S6z konusu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Finansal araclar
Siniflandirma

Sirket’in varliklar1 nakit ve nakit benzeri (alacaklar) varliklardan olugsmaktadir. Sirket’in borglari ticari
borglar ve diger borglart icermektedir.
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Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti {izerinden degerlenir.
Bu maliyet, verilen (bir varlik olmast durumunda) veya alman (bir yiikiimliiliik olmasi durumunda)
bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya
tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar
olup, eger varsa teskilatlanmig bir piyasada iglem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme
veya ihragla dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk
degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araglar ve satilmaya hazir menkul degerler kayda alinmalarin izleyen donemlerde
makul degerleri iizerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada islem goren bir fiyati
bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen s6z konusu finansal araglar
maliyet degerleri iizerine islem maliyetleri ve bir deger diisiikliigii bulunmasi durumunda, deger
diistikligii i¢in ayrilan karsilik gbz 6niine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti {izerinden degerlenir.
Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, igsletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde
tutulacak varliklar, bir deger diisiikliigli bulunmas1 durumunda, deger diisiikliigli i¢in ayrilan karsilik
diisiildiikten sonra etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. Ilk
islem maliyetleri dahil olmak tizere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir
ve etkin faiz oraniyla iskontaya tabi tutulur.

Siipheli alacak tutarma kargilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve bor¢lar, kayda alinmalarin1 izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden
¢ikarma durumlarinda olugabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri iizerinden
degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat1 yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlar1 Sirket ydnetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orami da bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman igin gegerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilango tarihinde gecerli olan piyasa verileri dl¢ii olarak kullanilir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma
Finansal varliklar, Sirket bu varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman

muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gerceklesir.
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Finansal araclarin makul / rayic¢ degeri

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiintilerek defter degerlerine yaklastig1 dngdriilmektedir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayith degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

NOT:4) HAZIR DEGERLER

31.12.2007 31.12.2006
Kasa 12.369 2.499
Bankalar 390.662 722.685
- Vadesiz Mevduatlar 390.662 622.685
- Vadeli Mevduatlar - 100.000
Gelir Tahakkuku - 130
-Oyakbank Vadeli Mevduat Faizi - 120
-Akbank Fon Geliri - 10
Toplam 403.030 725.314

31.12.2007 tarihi itibariyle sirket aktifine kayitli bankalara mutabakat mektuplar1 gonderilmis ve
gelen cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmiistiir. 31.12.2007 tarihi itibariyle
bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

NOT:5) MENKUL KIYMETLER

31.12.2007 31.12.2006
Alim Satim Amagh Finansal
Varlik - 9.814
Toplam - 9.814

NOT:6) FINANSAL BORCLAR

31.12.2007 31.12.2006
Kisa Vadeli Banka Kredileri 13.815.855 12.377.457
-YTL Krediler 13.532.031 12.180.000
-Faiz Tahakkuklart 283.825 197.457
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

Uzun Vadeli Banka Kredileri 35.431
-YTL Krediler 35.431
Toplam 13.851.286
Kisa vadeli kredilerin detay1 asagidadir:
Cari Donem: Yabana
Yabana Para
Para Faiz YTL Faiz Anapara
Cinsi Tahakkuku Tahakkuku Borcu
YTL Krediler - 283.825
ABDS Krediler - -
EURO Krediler - - -
Toplam 283.825
Uzun vadeli kredilerin detay1 asagidadir:
Cari Donem: Yabanca
Yabana Para
Para Faiz YTL Faiz Anapara
Cinsi Tahakkuku Tahakkuku Borcu
YTL Krediler - - - -
Toplam -

YTL YTL
Faiz Anapara 31.12.2007
Oram%  Borcu Toplam
20,5-23 13.532.031 13.815.855
13.532.031 13.815.855
YTL YTL
Faiz Anapara 31.12.2007
Oram % Borcu Toplam
20,5-23 35.431 35.431
35.431 35.431

31.12.2007 tarihi itibariyle sirket aktifine kayitli bankalara mutabakat mektuplar1 gonderilmis ve gelen
cevaplardan muhasebe kayitlart ile mutabik oldugu goriilmiistiir.

NOT:7) TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.12.2007  31.12.2006
Kisa Vadeli

Faktoring Alacaklar 23.017.124 16.486.114
Faktoring Borglar1 (-) - (144)
Heniiz Tahakkuk Etmemis Faktoring Gelirleri (-)  (1.350.978) (997.797)
Stipheli Faktoring Alacaklari 1.620.542 1.393.689
Siipheli Faktoring Alacaklari Karsilig (1.620.542) (1.393.689)
Toplam 21.666.146  15.488.173
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

31.12.2007 tarihi itibariyle siipheli alacaklar karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:

Siipheli Alacaklar Karsihgi 31.12.2007 31.12.2006
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak (1.393.689) -
Doénem Gideri (1.092.577) (1.393.689)
Iptal Edilen Karsiliklar 865.724 -
Parasal Kayip --- -
Kapams Bakiyesi (1.620.542) (1.393.689)
Ticari Borg¢lar 31.12.2007 31.12.2006
Kisa Vadeli

Saticilara Borglar 10.265 85.345
Toplam 10.265 85.345

31.12.2007 tarihi itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik teminat kapsaminda almis oldugu
¢ek ve senetlerin toplami 23.284.441 YTL dir. (2006°da 16.995.068 YTL’ dir.)

31.12.2007 tarihi itibariyle ornekleme yoluyla segilen Satict ve Alicilara mutabakat mektuplari
gonderilmis olup rapor tarihi itibariyle gelen cevaplardan muhasebe kayitlar1 ile mutabik oldugu
gorilmistiir.

NOT:8) FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur. (2006 Y oktur.)

NOT:9) ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

9.1. Iliskili Taraflardan Alacaklar

Yoktur. (2006 Yoktur.)

9.2. liskili Taraflara Borglar

Yoktur. (2006 Y oktur.)

9.3. 31.12.2007 tarihinde sona eren yil icerisinde {ist diizey yoOneticilere 6denen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 102.547 YTL’dir. (2006 ‘da 84.000 YTL’dir.)

NOT:10) DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31.12.2007 31.12.2006
Kisa Vadeli

Is Avanslari 6.423 —
Toplam 6.423 _—
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

NOT:11) CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (2006 Yoktur.)
NOT:12) STOKLAR
Yoktur.(2006 Y oktur.)

NOT:13)
BEDELLERI

Yoktur. (2006 Yoktur.)

NOT:14) ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIS

Sirket ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini bilango kalemlerinin SPK Seri No. XI-25 sayil
Teblig ve yasal mali tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya c¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Kiimiilatif gegici farklar 31.12.2007 ve 2006 tarihleri itibariyle hesaplanan gelecek donemlerde
beklenen vergi oranlarini esas alarak bunlara iliskin ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlilikleri

asagidadir:

Acklama

Stipheli Alacak Karsiligi

Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar Diizeltmeleri

Gelecek Doneme Ait

Faktoring Faiz Gelirleri

Kidem Tazminat1 Karsilig1
Toplam

Ertelenen vergi varliklari
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Ertelenen vergi varhklari, net

Ertelenen vergi varhklar
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak

Bir yi1ldan uzun siirede yararlanilacak

Toplam

Gegici Gegici Ertelenen Ertelenen
Farklar Farklar Vergi Vergi
31.12.2007  31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
(1.079.887)  (1.075.064)  (215.977) (215.013)
24.474 6.734 4.895 1.347
- 125.555 - 25.111
(7.889) - (1.578) -
(1.063.303) (942.775) (212.661) (188.555)
31.12.2007 31.12.2006
(217.556) (215.013)
4.895 26.458
(212.661) (188.555)
31.12.2007 31.12.2006
(217.556) (215.013)
(215.977) (215.013)
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

Ertelenen vergi viikiimliiliikleri 31.12.2007 31.12.2006
Bir yildan kisa siirede gerceklesecek --- ---
Bir yi1ldan uzun siirede gerceklesecek 4.895 26.458
Toplam 4.895 26.458
Ertelenmis vergi (aktif)/pasifi hareketleri (Net) 31.12.2007 31.12.2006
1 Ocak, acilis bakiyesi (Net) (188.555) (36.668)
Parasal kazang --- -
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (Net) (24.106) (151.887)
Kapams bakiyesi (212.661) (188.555)
NOT:15) DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

31.12.2007 31.12.2006
Diger Donen Varliklar 10.484 4.983
Diger Duran Varhklar 1.071 2.113
TOPLAM 11.555 7.096
Diger Donen Varhklar 31.12.2007 31.12.2006
Gelecek Aylara Ait Giderler 10.484 4983
Sayim ve Teselliim Noksanliklar1 - -—-
Diger --- ---
Toplam 10.484 4.983
Diger Duran Varhklar 31.12.2007 31.12.2006
Mahkemelere Verilen Teminatlar --- ---
Isyeri Kira Depozitosu 1.071 1.400
Diger Depozito ve Teminatlar -—- 713
Toplam 1.071 2.113

Diger Borclar ve Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 31.12.2007 31.12.2006

Odenecek Vergiler ve Harglar 253.196 38.704
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 10.714 2.748
Personele Borglar - 9.896
Toplam 263.911 51.348

NOT:16) FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (2006 Yoktur.)
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

NOT:17) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (2006 Yoktur.)

NOT:18) MADDi VARLIKLAR

Makine, Ozel
Maliyet Cihazlar  Tasitlar Demirbaslar Malivetler = Toplam
31.12.2006 - 21.050 33.489 94.854 149.394
Ilaveler - 93.304 4.187 - 97.491
Cikislar - - - -
Transferler - - - -
31.12.2007 - 114.354 37.677 94.854 246.885
Birikmis Amortisman
31.12.2006 - (231 (4.127) - (4.358)
Amortisman gideri - (4.210) (7.130) (19.128) (30.468)
Cikaglar - - - - -
31.12.2007 - (4.441) (11.257) (19.128) (34.826)
Net Kayith Deger
31.12.2006 - 20.820 29.362 94.854 145.036
31.12.2007 - 109.913 26.420 75.726 212.059

NOT:19) MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Diger Maddi
Olmavan Duran

Maliyet Varhklar

31.12.2006 1.359

[laveler -
Cikislar 1.359
Transferler -

31.12.2007 -

Birikmis Amortisman

31.12.2006 (234)

Itfa Paylari -
Cikiglar (234)

31.12.2007 -

Net Kavith Deger
31.12.2006 1.125

31.12.2007 -
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)
Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi giderlerinden olusmaktadir
NOT:20) ALINAN AVANSLAR
Yoktur. (2006 Yoktur.)
NOT:21) EMEKLILIK PAYLARI
Yoktur. (2006 Yoktur.)

NOT:22) BORC KARSILIKLARI

Kisa Vadeli 31.12.2007 31.12.2006
Cari Donem Vergi Karsiligi 1.022.284 352.099
Pesin Odenen Kurumlar Vergisi (1.022.284) (214.420)
Gider Tahakkuku 2.350 1.981
Kredi Faiz Tahakkuklar:
Telefon Gider Karsiligi 2.350 1.981

2.350 139.660
Uzun Vadeli 31.12.2007 31.12.2006
Kidem Tazminat1 Karsilig1 7.889 -

Kidem Tazminati1 Karsihigi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gegerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis
(kadmnlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir.
Ilgili bilango tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 1 Ocak 2007 - 31 Aralik 2007 dénemi icin
aylik 2.030,19 YTL tavanina tabidir.

Seri XI No: 25 sayili Teblig, Kisim 29 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yiikiimliiliiglin gelecek
donemlere ait oldugunu dikkate alarak, yiikiimliiliiglin muhasebelestirilmesini daha agik hale
getirmistir:

o Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
oranit belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati

6demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

J Istege baglh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

Sonug olarak, Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yikiimliliigiine

iligkin kargilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitilmigtir.

31.12.2007 tarihi itibariyle kidem tazminati yiikiimliligt yaklasik %5,71 yillik reel iskonto orani

kullanilarak belirlenmistir.

Sirket’in kidem tazminati karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.

31.12.2007 31.12.2006
1 Ocak - -
Doéneme iliskin karsilik 7.889 -
Y1l iginde iptal edilen karsilik tutari - -
Parasal kazang - -
Doénem Sonu 7.889 -
Donem sonu itibariyle istihdam edilen personel sayisi: 31.12.2007  31.12.2006
Maasli Personel Sayisi (kisi) 18 12
Sozlesmeli Calisan Personel Sayist (kisi) - -
Toplam 18 12
Personel 6demeleri: 31.12.2007 31.12.2006
Personel maas, {icret vb. 6demeler toplami 167.479 149.552

NOT:23) SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31.12.2007 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikartilmig 6denmis sermayesi 5.000.000 YTL olup beheri 1 YTL

olan 5.000.000 adet paydan olusmaktadir.

Pay sahipleri ve pay oranlar asagida belirtilmistir:

31.12.2007 31.12.2007
Ortak Pav1 (%) Pay1 (YTL)
[zzet ZAVARO % 35 1.750.000
Murat ZAVARO % 35 1.750.000
Fortiine ZAVARO % 19,9 995.000
Sibel Inci ZAVARO % 5 250.000
Galia ZAVARO %35 250.000
Macit KOCER %1 5.000
Tarihi Degerle Sermaye Toplam 100 5.000.000
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

31.12.2006 Gecmis Y1l Nakit 31.12.2007

Bakiye Karindan ilave Odeme Bakiye
Sermaye 3.000.000 1.644.000 356.000 5.000.000
Toplam 3.000.000 1.644.000 356.000 5.000.000

Sirket donem icerisinde 30.04.2007 tarihli olagan genel kurul karariyla sermaye artirnmina gitmis
3.000.000 YTL. olan sermayesini 5.000.000 YTL.” ye c¢ikarmistir. Sermayenin bu son sekli
10.05.2007 tarih ve 1059 sayili 6805 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ve ilan olmustur.
Arttirillan 2.000.000 YTL. sermayenin 1.644.000 YTL.’si Gegmis Y1l Karlar1 hesabindan; bakiyesi
kalan 356.000 YTL.” si de nakden karsilanmistir. Sermaye artisinin tespiti Istanbul Yeminli Mali
Miisavirler Odasi’na kayith 1398 oda sicil no.lu YMM Sidika Asuman Tiirkel’in 05.03.2007 tarih ve
YMM/2007/SOTR/1398-077/302-087 sayili Yeminli Mali Miisavir raporuyla tespit edilmistir.

NOT:24) SERMAYE YEDEKLERI

Enflasyon Enflasyon Sermayeye

Tarihi Diizeltmesi Diizeltmesi ilave Edilen 31.12.2007

Tutar Yapilms Tutar Farklan Enf. Farki Bakiye
Sermaye 3.000.000 5.644.123 2.644.123 - -—--
I. Tertip Yasal Yedek
Akge 5.142 5.142 3109 - 3.109
Olaganiistii Yedekler 85.178 85.178 47201 - 47.201

Toplam 3.040.010 90.320 50.310 -— 50.310
NOT:25) KAR YEDEKLERI
2007

Tarihi 2007 Sermayeye 31.12.2007

Tutar Giris ilave Bakiye
Yasal Yedekler 2.033 - - 2.033
Olaganiistii Yedekler 37.977 1.203.986 (1.147.230) 94,733
Toplam 40.010 1.203.986 (1.147.230) 96.766

NOT:26) GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

31.12.2006 Bakiye

Yasal Yedekler, Olaganiistii
Yedeklere Ilave

Sermayeye Ilave

Cari Donem Kari/(Zarar1)
31.12.2007 Bakiye

Gecmis Y1l Donem Kar/
Zararlan (Zarar)
(383.005) 1.203.986

(1.203.986)
(496.770) -
4.108.873
(879.775) 4.108.873

NOT:27) YABANCI PARA POZISYONU

Yoktur. (2006 Yoktur.)
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)
NOT:28) DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur. (2006 Yoktur.)
NOT:29) KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
29.1. Bilango dis1 yiikiimliiliikler:

Rapor tarihi itibari ile girketin kanuni takipteki alacaklari i¢in mahkemelere verilmek lizere almis
oldugu; ancak pasifte yer almayan 55.397 YTL teminat mektubu riski mevcuttur.

Inceleme doéneminde sirket yoneticilerinden alman beyanlara gore; yukaridaki yiikiimliiliikler
haricinde pasifte yer almayan, Sirket Ortaklari, Istirakler, Bagli Ortakliklar Lehine Verilen 7.000.000
YTL. Garanti, Taahhiit, Kefalet , ipotek, Aval, Ciro gibi Yiikiimliiliikler var olup yabanci kaynaklar
icin verilen yukarida belirtilenler disinda pasifte yer almayan Ipotek, Kefalet ve Teminatlar yoktur.

29.2. Devam eden dava ve/veya icra takipleri:

Rapor tarihi itibariyle sirketin lehine ve aleyhine agilan dava ve icra takipleri hakkinda sirket
avukatlarindan alinan son durum raporlar 6zeti asagidaki gibidir.

Takip Takip
Cinsi Konusu Adeti Tutar1
Sirket tarafindan agilan davalar Alacak
Sirket tarafindan yiiriitiilen icra takipleri Alacak 55 898.277
Sirket aleyhine agilan davalar Itiraz
55 898.277

Sirket, teminatsiz ve tahsil kabiliyeti zayif alacaklarinin tamami igin sgiipheli alacak karsilig
ayirmaktadir.

NOT:30) ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (2006 Y oktur.)

NOT:31) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (2006 Y oktur.)

NOT:32) DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur. (2006 Yoktur.)
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TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar “YTL” olarak ifade edilmistir.)

NOT:33) ESAS FAALIYET GELIRLERI

31.12.2007 31.12.2006
Faktoring Faiz Gelirleri 8.683.660 4.515.440
Faktoring Komisyon Gelirleri 208.646 199.049
Alacak Senetleri Prekontu - 125.555
Toplam 8.892.306 4.714.489

NOT:34) FAALIYET GIDERLERI

31.12.2007 31.12.2006
Personel Giderleri (305.942) (163.793)
Hizmet, Miisavirlik, Bilirkisi Giderleri (58.410) (38.185)
Seyahat Temsil Agirlama Giderleri (10.258) (6.889)
Reklam Gideri (3.806) (2.813)
Amortisman ve itfa Giderleri (30.468) (4.436)
Genel Yonetim Giderleri (322.138) (130.798)
Stipheli Alacak Karsiligi (1.092.577) (1.393.689)
Dava Mahkeme Gideri (15.577) (3.372)
Vergi Resim Harg (108.808) (58.623)
Kidem Tazminati Gideri (7.889) -
Diger (566)
Toplam (1.956.440) (1.802.598)

NOT:35) DiGER FAALIYETLERDEN GELiR/GiDER VE KAR/ZARARLAR

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31.12.2007 31.12.2006
Mevduat Faiz Gelirleri 24.543 1.951
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak
Karsiliklar1 (net) 865.724 -
Menkul Kiymet Satis Kar1 - -
Kambiyo Karlar 2.438 232
Sabit Kiymet Satis Kar - -
Diger Gelirler 51.647 18.823
Vade Farki Faturasi 28.935 14.871
Diger gelir 22.712 3.952
Toplam 944.352 21.007

26



TUNA FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI
01.01.2007 - 31.12.2007 HESAP DONEMINE AiT
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Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 31.12.2007 31.12.2006
Kambiyo Zararlari - (1.868)
Diger Olagan Gider ve Zarar (9.394)
Toplam (9.394) (1.868)
NOT:36) FINANSMAN GIDERLERI
31.12.2007 31.12.2006
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (2.763.773) (1.526.831)
Kisa Vadeli Borglanma Kur Farki Gideri -
Toplam (2.763.773) (1.526.831)
NOT:37) NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI
31.12.2007 31.12.2006

Net parasal pozisyon kari/(zarar1) - -

NOT:38) VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2007 y1l1 i¢in %20’dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar istisnast gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanglarim bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin
mali tablolarmi1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen
esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar.

Bunun yani sira, 5228 sayili Kanunla degisik 5024 sayili Kanun’da belirtildigi iizere SPK’nin yiiksek
enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore 31 Aralik 2003
tarihli bilancolarim1 diizeltmek zorunda olan miikellefler s6z konusu bilangolarimi 5024 sayil
Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca yeniden diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak bu sekilde
diizeltme yapanlar, bu kanuna gore ayrilabilecek tutardan fazla amortisman ve karsilik ayiramazlar.

Sirket, 31 Aralik 2005 tarihli bilangosunu ve 31 Aralik 2006 tarihli bilangosunu 5024 ve 5228 sayili
Kanunlar ile 8, 9, 10 ve 11 no’lu VUK sirkiilerleri ile 337, 338 ve 339 no’lu VUK Genel
Tebligleri’nin 6ngordiigii diizenlemeleri esas alarak hazirlamistir. 19 Nisan 2005 ve 15 Temmuz 2005
ve 17 Ekim 2005 tarihli Vergi Usul Kanunu Sirkiileri No:18, No:19 ve No:21’e gore 2006 yilinin ii¢
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gecici vergi doneminde VUK Miikerrer 298. maddesine gore sartlarin gergeklesmemesinden dolay1
enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilmamgtir.

SPK 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari ile yiiksek enflasyon doneminin sona erdigini ve ayrica
yliksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin biiyiik Ol¢lide kalktigini belirterek, SPK
tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ve Tirkiye’de faaliyetlerini
siirdiiren sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarina (temettiiler) stopaj uygulanmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karn sermayeye ilavesi, kar dagitimi
say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10’uncu giinline kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gecici 28. ve 29. maddesinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satig
kazanci istisnasinin siiresi 31 Aralik 2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5520 sayili kanun
ile 21 Haziran 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere kalici istisna olarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5. maddesine eklenmistir.

Buna gore kurumlarin en az iki yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkullerinin
satisindan elde edilen kazanclar belirli kosullara bagli olarak % 75 ‘i kurumlar vergisinden istisna
olacaktir. Bankalara bor¢lu olanlarin ve kefillerinin borglaria karsilik olmak {izere bankalara devir ve

teslim edilen gayrimenkul ve istirak hisselerinin satiginda istisna uygulanmasi igin bu kiymetlerin iki y1l
aktifte bulunmalar1 sart1 aranmayacaktir.

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun’un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim
getirilmistir: Kurumlarin 31 Temmuz 2004 tarihinden gecerli olmak iizere biinyelerinde
gerceklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme
harcamalar1 tutarinin %40°1 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. Ar-Ge indirimi
i¢in stopaj uygulamasi yoktur.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmisgtir:

31.12.2007 31.12.2006

Kurumlar ve gelir vergisi (1.022.284) (352.099)

Ertelenen vergi yiikiimliligi 24.106 151.887

Onceki Donem Devir Bakiye 188.555 36.668

Cari Dénem Bakiye 212.661 188.555
Artis / Azalis 24.106 151.887

Toplam 998.178 200.212

Bilango’ya yansitilan vergiler asagidadir:
31.12.2007 31.12.2006

Kurumlar ve gelir vergisi 1.022.284 352.099

Pesin 6denen vergiler (1.022.284) (214.420)

Ertelenmis vergi aktifi (217.555) (215.013)

Ertelenen vergi yikiimliligii 4.895 26.458

Toplam (212.661) (50.786)

NOT:39) HISSE BASINA KAZANC
31.12.2007 31.12.2006

Donem bagi itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi toplami 3.000.000 3.000.000
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri 2.000.000 -
Doénem sonu itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi toplami 5.000.000 3.000.000
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikl ortalama adedi 5.000.000 3.000.000
Net kar / (zarar) (YTL) 4.108.873 1.203.986
Hisse bagina kar / (zarar) (YTL) 0,82 YTL/%82 0,40 YTL /% 40

Rapor tarihi itibariyle Sirket Yonetim Kurulu Ortaklar Genel Kurulu Toplantisina sunulacak kar
dagitim oOnerisi ile ilgili karar almadigindan kar pay1 orani ve tutari1 kesinlesmemistir.

NOT:40)NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu, mali tablolar i¢erisinde gdsterilmistir.
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NOT:41) MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Piyasa riski

Sirket faktoring faaliyetleri esnasinda ii¢ tip piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar déviz kuru riski,
Makul deger faiz haddi riski ve fiyat riskidir. Doviz kuru riski doviz kurlarinda meydana gelen
degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskini ifade eder. Sirket yabanci para
cinsinden aktif ve pasiflerini dengeleyerek kur riskini yonetmektedir (Dipnot 27).Makul deger faiz
haddi riski piyasa faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin
dalgalanma riskini ifade eder. Sirket faiz orani riskini faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetmektedir.

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin tiimiinii etkileyen olaylara
bagh olarak piyasa fiyatlarinin degigsmesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskini
ifade eder. Sirket’in portfdyiinde fiyat riskine maruz kalacak menkul kiymet bulunmamaktadir.

Karsi taraf riski

Karg1 taraf riski bir finansal aracla ilgili taraflardan birinin yiikiimliiliikklerini yerine getirmeyerek,
diger tarafi mali bir zarar altina sokma riskini ifade eder. Sirket faktoring islemlerinden dolay1 karsi
taraf riskine (kredi riskine) maruz kalmaktadir. Sirket’in krediler boliimii, iist yonetimi ve i¢ kontrol
boliimii  Sirket’in faktoring alacaklarinin takibinden sorumludur. Sirket tiim faktoring alacaklari ile
olarak istihabarat ¢aligmasi yaparak kredileri degerlendirmektedir. Sirket’in tiim kredi kararlart kredi
komitesince alinmakta ve olumlu karar olmasi halinde kredi kullandirilmaktadir. Bilango tarihi
itibariyle Sirket’in kredi riski cesitli sektorlere dagilmastir.

Likidite riski

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araclara iligskin taahhiitlerini
yerine getirmek icin fon temininde giigliikle kargilasma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varligi
makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde veya likit bir varliga ¢cevirememekten

kaynaklanabilir. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengede tutarak ve finansal kuruluglar
araciligryla fonlama ihtiyacini karsilayarak likidite riskini yonetmektedir.
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31.12.2007 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Hazir Degerler

Ticari Alacaklar (net)
Menkul Krymetler

iliskili Taraflardan alacaklar
Diger Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Cari/Dénen Varliklar
Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Cari Olmayan /Duran

Varliklar

Toplam aktifler

Finansal Borglar (net)

Ticari Borglar

[liskili Taraflara Borclar (net)
Borg Karsiliklar

Diger Yiikiimliiliikler (net)
Borg Karsiliklar

Ertelenen Vergi Yikimliligi
Sermaye

Oz Sermaye Enflasyon
Diizeltmesi Farklar1

Kar Yedekleri

Sermaye Yedekleri

Net Donem Kari/(Zarari)

Toplam pasifler

Net likidite pozisyonu

1 aya 3 aya Jaylyl 1yldSyl
kadar kadar arasi arasi Vadesiz Toplam
403.030 - - - - 403.030
7.417.552 10.674.235 3.574.359 - - 21.666.146
- - - - - 0
- - - - - 0
- - 6.423 - - 6.423
- - - - - 0
- - 10.484 - - 10.484
- - - - 212.059 212.059
- - - - - 0
- - - - 212.661 212.661
- - 1.071 - - 1.071
7.820.582 10.674.235  3.592.337 0 424.720 22.511.875
1 aya 3 aya Jaylyl 1yi5yil
kadar kadar arasi arasi Vadesiz Toplam
8.362.339  4.201.029  200.456 137.461 950.000 13.851.285
10.265 - - - - 10.265
- - - - - 0
2.350 - - 7.889 - 10.239
263.911 - - - - 263.911
0
0
5.000.000 5.000.000
0
50.310 50.310
96.766 96.766
3.229.098 3.229.098
8.638.864  4.201.029 200.456 145.351 9.326.175 22.511.875
(818.282)  6.473.206  3.391.882  (145.351)  (8.901.455) 0
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IV  iDARiI YOUKUMLULUKLER

Amag ve Kapsam :

Sirket, faturaya veya mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali
mal ve hizmet satislarindan dogmus veya dogacak alacaklar temelliik ederek tahsilini iistlenip ve bu
alacaklara karsilik 6demelerde bulunarak finansman saglamaktadir.

Sirket’in inceleme donemi icerisinde temsilciligi bulunmamaktadir.

Hisse Devri ve Anasozlesme Degisikligi :

Sirket cari donemde 03.10.2007 tarihli olaganiistii genel kurul karar1 ile girket ana sézlesmenin
sermayenin arttirtlmasi ve azaltilmast maddesi ile ilgili 9. maddenin tadiline gitmis olup bu baglamda
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ nun 18.09.2007 tarih ve BDDK. UYII. 134-163.13184
sayili yazist geregince izni verilmis, ana sozlesmenin ilgili maddesinin degistirilmesine iliskin
26.09.2007 tarihinde tescil olan olaganiistii genel kurul karar1 ana s6zlesmedeki degisiklige iligskin
olarak 09.10.2007 tarih ve 6912 say1li Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ve ilan olmustur.

Faktoring Sirketlerinin Yapamayacaklari is ve islemler:

flgili yonetmelik madde 22’de belirtilen faktoring faaliyetleri ile dogrudan ilgisi bulunmayan
faaliyetler, teminat mektubu vermek, mevduat veya her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsiligi

para toplamak ve kambiyo senedine dayali olsa bile, bir mal veya hizmet satisindan dogmus oldugu
fatura veya benzeri belgelerle tevsik edilemeyen alacaklari satin almak veya tahsilini iistlenmek
tiiriinde islemlere rastlanmamustir.

Islem Simir1 Oram:

Ilgili yonetmeligin ‘islem smir1 ve karsiliklar’ madde 23’e gore; faktoring sirketlerinin fon
kullandirirmindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6zkaynaklarmin otuz katin1 gegemez.
Ornekleme yolu ile yapilan denetimlerimiz sonucunda yonetmelik maddelerine aykiri herhangi bir
isleme raslanilmamustir.

islem Smir1 (Cari Dénem)

A-Faktoring Alacaklart (1+2) 24.637.666
1. Faktoring Alacaklart 23.017.124
2. Siipheli Faktoring Alacaklari 1.620.542
B-Ozkaynaklar ((1+2+3+4+5)-(6)) 8.376.174
1.0denmis Sermaye 5.000.000
2.Sermaye Yedekleri 50.310
3.Kar Yedekleri 96.766
4.Emisyon Primleri -
5.D6nem Kari 4.108.873
6.Gegmis Yillar Zararlar (879.775)
ISLEM SINIRI ORANI (A/B) 2,94 <30
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islem Smir1  (Onceki Dénem)

A-Faktoring Alacaklar1 (1+2) 17.879.803
1. Faktoring Alacaklari 16.486.114
2. Stipheli Faktoring Alacaklari 1.393.689
B-Ozkaynaklar ((1+2+3+4+5)-(6)) 3.911.301
1.0denmis Sermaye 3.000.000
2.Sermaye Yedekleri 50.310
3.Kar Yedekleri 40.010
4.Emisyon Primleri -
5.Dénem Kari 1.203.986
6.Gegmis Yillar Zararlari (383.005)
ISLEM SINIRI ORANI (A/B) 4,57 <30

flgili yonetmeligin ‘islem sinir1 ve karsiliklar’ madde 23’e¢ gore Sirket’ in Borglanma orani
Ozkaynaklarin 30 katin1 asmamaktadir.

Yazih Sozlesme Zorunlulugu :

Sirket miisterileri ile yapacaklart iglemler icin yonetmeligin 19 maddesi geregi yazili sézlesme
diizenlemektedir.

Bilgi Verme :

Ilgili yonetmelik madde 27’ye gore Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan iiger aylik
donemler halinde istenen mali tablolar1 Sirketin, kayitlarina uygun olarak diizenlendigi ve kuruma
gonderdigi gorilmiistiir.

Faaliyet Harci ve Diger Vergiler :

Sirket, Har¢lar Kanunun Genel Tebliginde Faktoring sirketlerinin kurulus izin belgeleri i¢in belirtilen
2007 faaliyet harcini tahakkuk ettirip yasal siiresi icinde 6demistir. Inceleme doneminde Sirket’ in
diger vergilerini ve yasal ylkiimliiliiklerini, bagli bulundugu Vergi Dairesinden ve Sosyal Sigortalar
Kurumundan alian Borcu Yoktur yazilarindan 6dedigi tespit edilmistir.

I¢ Denetim Sistemi Hakkinda Bilgi

Cari islemlerin denetimi Muhasebe ve Mali Isler Miidiirii tarafindan yapilmaktadar.

Sirket ve Yoneticileri Hakkinda Bilgi

Denetim doneminde sirket, sirketin % 10 ve iizerinde hissesine sahip ortaklar ve sirket yoneticilerden
alinan beyanlardan, icra Tetkik Hakimligi ve Asliye Ticaret Mahkemelerinden alinan derkenarlardan
haklarinda dava agilmadig tespit edilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Sirketin aktifleri iizerindeki sigorta tutarlar agagidaki gibidir.

31.12.2007 31.12.2006

Tagitlar 33.150 38.200
Demirbaglar 150.000 150.000
Binalar 61.000 61.000
Toplam 244.150 249.200

V  BILANCO TARIHINDEN SONRA MEYDANA GELEN OLAYLAR

1. Kidem tazminati tavani 01.01.2008 tarihinden itibaren 2.087,92 YTL/Y1l olmustur.

2. Sirkete 13.03.2008 tarihinde Gelir idaresi Baskanlig1 tarafindan diizenlenmis 2006 hesap dénemine
iligkin 11.12.2007 tarih ve GKR-2007-XXXIX-6/24 sayili ve 2006 hesap donemine iliskin 11.12.2007
tarih ve GKR-2007-XXXIX-6/24 sayili vergi inceleme raporu ile 2006 hesap donemine iliskin Vergi
Ceza Ihbarnamesi teblig edilmis olup; vergi inceleme raporu ve vergi ceza ihbarnamesine iliskin detay
bilgiler asagidaki gibidir. Rapor tarihi itibariyle 2006 hesap donemine iligkin vergi inceleme
raporlarinda miikellef kurumun siipheli hale gelen alacaklar igin bu igleme ait ; hem faiz tutar1 hem de
temlik ettigi alacak i¢in yaptig1 6n 6deme tutar icin siipheli alacak karsiligi ayirdigi, bunun vergi
mevzuatina aykiri oldugu sadece faizler igin karsilik ayrilabilecegi temlik edilen alacaklar ve 6n
odeme tutari i¢in karsilik gideri ayrilmayacag: goriisii kapsaminda tenkit edilmistir.idarece diizenlenen
Vergi — Ceza ihbarnameleri kapsaminda sirketimiz adina tarh edilen Kurumlar Vergisi ile salinan vergi
ziyal cezasinin iptaline istinaden Istanbul Bolge Idare Mahkemesi Baskanligi Istanbul 8. Vergi
Mahkemesine 10.04.2008 tarih 21727 sira numarali Sayman Mutemedi alindis1 ile dava harci
Odenerek dava agilmustir,

Vergi Inceleme Raporunun;

Inceleme Dénemi 2006

Tarih 11.12.2007

Say1 GKR-2007-XXXIX-6/24

Teblig Tarihi 13.03.2008

Diizenleyen Kurum Maliye Bakanligi-Gelir Idaresi Bagkanlig
Diizenleyen Tufan Sevim-Stajyer Gelirler Kontrolorii
Vergi Cesidi Kurumlar Vergisi

Bildirilen Matrah 1.760.495

Incelenen Matrah 1.760.495

Bulunan Matrah Farki 276.260

Tarh Istenen Vergi, Ikmalen 55.252

Uygulanacak Ceza, Vergi Ziyai 55.252

Vergi/ Ceza Thbarnamesinin;

Doénemi 01/2006-12/2006

Tarihi 12.03.2008

Sira No 20080312120000004460
Teblig Tarihi 13.03.2008
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Vergi veya Harcin Tiri Matrahi

Doénemi 2006

Tiri 010 KURV
Ik Tarhiyata Esas Olan -

Eklenen 276.260
Toplam 276.260
Vergi veya Harcin Hesabi;

Donemi 2006

Oran 20

Miktar1 55.252
Onceden Tarh Edilen veya Tahakkuk Ettirilen -

Fark Olarak Tarh Eden 55.252
Kesilen Cezanin;

Donemi 2006

Tiri 3080 VZCZ
Matrahi 55.252
Toplam 55.252
Daha Onceden Kesilen -

Tutar1 55.252

Yapilan Tarhivatin/ Kesilen Cezanin Nedeni;

2006

05 344 V.UK. 341l.inci maddede yazili hallerle

vergi ziyaina sebebiyet verilmesi

5479 Sayili Kanunla Degisik 344 ve Geg. 27.

Maddeleri Uyarinca Diizenlenmistir.

3.Sirket; Ankara Caddesi Monero Is Merkezi No:221 Kat:3 Emindnii /Istanbul adresindeki ofis katini

01.02.2008 tarihinden itibaren kiralamigtir.

4. 20.07.2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince alacaklari igin ayrilacak karsiliklara iliskin usul ve esaslar hakkindaki teblig
yayimmlanmig olup, tebligin gecici 1. maddesi kapsaminda sirketler, 01.01.2008 tarihine kadar
durumlarini bu teblig hiikkiimlerine uygun hale getirmek zorunda olup, faktoring alacaklar1 i¢in mevcut
teblig kapsaminda ayrilacak karsiliklara iligkin usul ve esaslar 01.01.2008 tarihinden itibaren

uygulamaya konu olacaktir.

5. Denetimi yapilan dénem bilango tarihinden sonra yukarida agiklanan hususlarin diginda ortaya
cikan ve Sirket’ in mali ve hukuki durumunu etkileyebilecek onemli degisiklik ve gelismeler

olmamustir.
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VI DENETLEME YONTEMi

Denetleme Yontemine iliskin Bilgiler

Sirket ile denetim sirketimiz arasinda diizenlenen 08.10.2007 tarih ve 427/2007/BD-F/009 no.lu
bagimsiz dis denetim sozlesmesine istinaden, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanan, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkindaki Yonetmeligin 26. maddesi geregi sirketin genel kuruluna sunulacak yillik mali tablolar1 ve
dipnotlarini denetledik.

Inceleme Ve Arastirmanin Planlanmasi

Denetim ¢aligmasi esnasinda sirketin organizasyon yapisi, i¢ kontrol sistemi, is akisi, ¢calisma tarzi ve
icinde bulundugu sektor gézden gecirilmistir.

Sirketin muhasebe politikalarinin, muhasebe ilke, esas ve standartlarina uygun oldugu ve 2007 yili
mali tablolarim1 Onceki yillara gore etkileyecek muhasebe ydntem ve tekniklerinde agiklamayi
gerektirecek bir degisikligin olmadig1 kanaatine varilmistir.

Kanit Toplama Teknikleri Ve izlenen Yontemler

Denetim c¢alismalarimiz genel kabul goérmiis muhasebe ilke, esas ve standartlarina uygun olarak
yapilmistir. Bu standartlar denetim calismamizi, mali tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigini
saglamaya yonelik olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Denetimimiz, mali tablolarda yer alan
bakiyeleri ve tamamlayici notlar1 destekleyici kanitlarin test bazinda incelenmesini, hesap ve
islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin ve belgelerin 6rnekleme yolu ile kontrolii ve gerekli
gordiigiimiiz diger denetleme yontem ve tekniklerini icermektedir.

Denetim teknikleri hesaplarin niteligi, hacmi, giivenilirlik ve risk derecesi goz oniinde bulundurularak
her agamada gerceklestirilmistir.

Denetim Zamani Ve Siiresi

Sirket ile denetim sirketimiz arasinda siirekli bilgi aligverisinin bulunmasinin yaninda, bagimsiz dig
denetim soézlesmesinin imzalanma tarihinden sonra  asgari 96 c¢alisma saati planlanmig ve
uygulanmustir.

ONERILER

Faktoring sirketlerini yapisina uygun tek diizen hesap planmin olusturularak faktoring sirketleri
arasinda uygulama birliginin saglanmasi, mali tablolarin olusturulmasi esnasinda ortaya g¢ikabilecek
farkliliklarin giderilmesi i¢in faktoring islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin usul ve esaslari
belirlemesine yonelik Faktoring Muhasebe Standartlarinin Teblig olarak yayinlanmasi,

Faktoring Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkindaki Yonetmelik kapsaminda
gergeklestirdikleri faktoring islemlerinde karsilastiklart sorunlarin  ¢6ziimii, haksiz rekabetin
onlenmesi, uygulama birliginin saglanmasi, faktoring denetiminin saglikli bir sekilde yapilabilmesi,
ilgili yonetmelik kapsaminda istenilen bilgi ve belgelerin gegerlilik ve giivenirliginin saglanmas igin
Faktoring Islem Y&netmeliginin yaymlanmasi,
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Faktoring faaliyetlerinin gelismesi, haksiz rekabetin Onlenmesi, mesleki konularda iiyelerin
aydinlatilmasini saglamak ve faktoring sirketlerinin sermaye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin
icerisinde caligmalari i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu catisi altinda ‘Faktoring
Sirketleri Birligi’nin kurulmast,

Faktoring sirketlerine yonelik yapilmasi gereken bagimsiz denetim ¢alisma ilke ve esaslarmin
belirlenmesi.
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